Establecen procedimiento para valoriza
cion de acciones y participaciones a ser
adquiridas per Comunidades Laborales

DECRETO LEY N* 19419
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
POR CUANTO:

E& Goblerno Revolucionario ha dado el Decreto Ley si-
gulente:

EL, GOBIERNO REVOLUCIONARIO
CONSIDERANDO:

Que es necesario establecer el procedimiento para la va-
lorizacién de las acciones y/o participaciones a ser adquirie
das por las Comunidades Laborales;

Que la elabormcién de dicho procedimiento. fus encarga~
da por diversos dispositivos legales a la Comisién Nacional de
Valores;

Que la propuesta respeedva implica algunas modificacio-
nes legnles; -

Fn uso de las facultades de que estd investido; ¥y

Con el voto aprobatorio del Consejo-de Ministros;

Ha dado el Decreto-Ley siguiente:

PROCEDIMIENTO PARA LA VALORIZACION DE
ACCIONES Y/0 PARTICIPACIONES

TITULO I
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 19 — Para los casos en que, por mandato legad,
1as Comunidades Laborales deban comprar acciones de la em-
presa respectiva, el valor de las mismas se determinara. por
una de las formas siguientes en el orden que se indica:
a) Por acuerdo de las partes;
b) Por la cotizacion media trimestral en bolsa si la hu-
biere; y,

¢) Por la diferencia entre los activos valorizados y los
pasivos calificados. en la forma establecida en el Ar-
ticulo 5¢ del presente Decreto-Ley.

Articulo 2° — No estan comprendidas en el articulo ante-
rior las nuevas acciones que se emitan por mandato legal co-
mo resultado de la capitalizacién de la reinversién efectuada
por las Comunidades Laborales. Dichas acciones estén o no
cotizadas en Bolsa, se emitiran y entregarén a su valor nomi-
nal por un monto igual al reinvertido. En los casos en que el
monto reinvertido no sea multiplo del' valor nominal de las
acciones de la empresa, se emitirdn acciones por un monto
jgual al miltiplo més cercano.. La diferencia no distribuida
en acciones se abonard en una cuenta cuyo saldo ganari no
menos del 10% de interés anual. :

Articulo 3 — Pnara el caso de empresas no constituidas
por sacciones, el valor de las participaciones se determinaréd
por el procedimiento fijado para las acciones en cuanto les
sea aplicable,

Articulo 4° — La determinacién del valor de.las acciones
o de las participaciones se practicaréd. a la fecha de cierre del
respectivo ejercicio anual y en moneda nacional. Para los ca-
so& de aplicaciéon del inciso ¢) del Artfculo 19, las deudas y/o
acreencias en moneda extranjera se convertirin:a los tipos
de cambio del mercado de giros o' de certificados, segtim co-
rresponda, vigentes a la fecha de cierre del respectivo ejer
cicio anual.

Articulg 52 — Para los casos de aplicacién del inciso ¢)
del Articulo 1°, el valor de cada una de las acclones o parti-
cipaciones serid la diferencia entre los activos valorizados
de conformidad con las reglas establecidas en el Titulo II del
presente Decreto Ley y los pasivos calificados de acuerdo con
Ias normas del Titulo IIT del mismo, dividida entre ‘el nime-
ro de acciones o participaciones constitutivas del Capital pa-
gado, respectivamente. En el momento en que la Comunidad
Laboral partiéipe por primera vez d¢ In £6iita neta de 1h em-
presa, se considerari el capital como dividido en cien par
tes denominadas participaciones, salvo, que legal o estatuta-
riamente, estas participaciones ya estuvieran definidas, en
cuyo caso, el mimero de participaciones serd éste.

TITULO II
DE LA VALORIZACION DE LOS ACTIVOS

Articulo 62 — FI efectivo en caja, caja chica, bancos, aho-
rros, depdsitos a plazo y, en general, todas las disponibilida-
des, serdn consideradas por su valor en libros debidamente
conciliados.

Articulp 7° — Las acciones y obligaciones se valorizarin
de acuerdo a su cotizacién Media Trimestral en Bolsa. De no
existir dicha Cotizacién, su valor se determinard aplicando el
siguiente procedimiento:

a) Acciones:

—¥n el caso que el valor neto que figure en Iibros no ex-
cedn del 5% del importe total de los activos, se consideraréd
como valor de dichas acciones, el mencionado valor neto.

—En el caso que el valor neto que figure en libros exceda
del 5% del importe total de los activos, el valor se determinara
aplicando el procedimiento establecido en el presente Decre~
to-Ley.

b) Bonos y cédulas hipotecarias:

—Los bonos emitidos por el Gobierno Central y los Go-
blernos Locales se considerardn por su valor nominal, salvo:
que el valor que figura en libros o el costo sean menores, en
cuyo ¢aso se considerara como valor, de dichos bonos, el menor.

—Los demés bonos y las cédulas hipotecarias, si se cum-
ple el plan de amortizacién de acuerdo a lo convenido y se
pagan los intereses puntualmente, se valorizardn de acuerdo
con la siguiente escalas

Rendimients. Neto Disminuncién del valor

Anual nominal
(%)

De 14% y mais o
De 13% & 13.99% 3
De 12% a 1299% ]
De 11% a 11.99% 9
De 10% a 10.99% 12
De 9% a 9.99%- 15
De 8% a 899% 20
De 1% a T99% 25
De 6% a 699% 30
De 5% a 599% 40
Iusta 499% 50

—Loe demids honos, sl no se eumple o plan de amortiza.
cién de acuerdo & lo convenido y/0 no se pagan los intereses
puntualmente, se valorizarin usando la tabla precedente y al
valor resultante se le aplicard la siguiente escala:

Atraso en el plan de

amortizacién y/o en el Disminucién del valor

pago de los intereses resultante
(%)
Hasta 30 dias 5
De 31 a 90 dias- 10
De 91 a 180 dias 15
De 181 a 270 dias 20
De 271 dias a un afio 25
De un afio ¥y un dia a dos afios 50
De mas de dos afios 100

Articulo 8° — F1 valor de las cuentas, letras y otros docu-
mentos de crédito por cobrar provenientes de las operaciones
usuales de las empresas, se determinara a partir de su valor
en libros, el que sers disminuido de acuerdo a la escala sl
guiente, en funcién a su antigiledad, por concepto de dudose
recaudo.



a) Cuentas por cobrar:
Antigitedad de la fecha

de emision Dieminucién del valor

(%)
Hesta 90 dfas o
Dc 91 a 150 dias 5
De 151 a 210 dias 10
De 211 a 270 dias 18
De 271 dias a un afio 20
De un afio y un dia a dos afios 50

De mas de dos afios 100
b) Letras vy otros documentos de orédito por cobrar?
Antigiiedad de 1a fecha

de vencimiento Disminucién del valor

(%)
Por vencer y hasta 45 dias vencidos 0
De 46 a 90 dias . 5
De 91 a 180 dias 15
De 181 a 270 dias 25
De 271 diss a un afio 40
De un sfto y un dia & dos afios 70
De més de dos aiios 100

Artfculo 99 — Los créditos que no estén sujetos a amore
tizaciones periédicas, se valorizarin de acuerdo a las reglas
establecidas en el inciso a) del Articulo 8§°, segun correspondsa.

Los créditos que estén sufetos a amortizaciones periddicas,
se considerarian por su valor en libros siempre que estén al
dia en el pago de dichas amortizaciones, En caso contrario, se
aplicard el procedimiento previsto para letras y otros docu-
mentos de crédito por cobrar en el inciso b) del Articulo 8°,
gegin corresponda, tomando como base la fecha de venocle
miento de la amortizacion impaga més antigus y afectando Ia
disminucién del valor correspondiente al saldo del préstamo
por cobrar.

Articulo 10? — Las deudas que Se enumeran a continuae~
ci6n no estarin sujetas a las reglas establecidas en los Are
ticulos 8* y 9° debtendo ser consideradas-en la forma sigulente:

a) De los accionistas, que provengan del capital suscrito
¥ no pagado, seran excluidas.

b) Del personal de la empresa, de la Comunidad Laboral,
de las empresas subsidiarias o afilladas y del Sector Publico
Nacional, por su valor en libros debidamente conciliados.

Articnlo 112 — FEl valor de las acciones de la propia em-
presa, adquirides para ser revendidas .en el més breve plazo,
de conformidad al Articulo 1179 de la Ley N® 16123, no se
considerardn como parte de los activos. Dichas acciones tam-
bién se excluirin para la determinacién del nimero de accio-
nes oonstitutivas del capital pagado.

Articulo 12?0 .— Los inventarios de materias primas, mate«
riales, repuestos, productos en proceso, productos terminados,
sub-productos, materiales de deshecho, y en general, cual-
quier otro tipo de bienes de inventario, serdn considerados por
su valor en libros, debiendo ser el procedimiento de valoriza-
cién en base al costo y semejante al del ejercicio precedente.

Dichos inventarios serin disminuidos en el monto de la
reserva que tenga establecida la empresa, si la tuviera, por
concepto de mermas y obsolescencia, no pudiendo ser en nin-
gun caso, para efectos de esta valorizacién, inferior al 5% del
valor bruto en libros de dichos inventarios.

Artfculo 139 — Log gastos pagados por anticipado serdn
considerados por su valor en libros debidamente conciliados.

Articulo 14° -. Los terrenos y las mejoras relacionadas
con dichos terrenus, que sean parte del activo fijo, inclusive
aquellos sobre los que existan edificaciones e instalaciones
fijas y permanentes, se considerardn por el monto consignado
en el ltimo autoavalGo declarado para la aplicacién del im-
puesto al valor de la propiedal predial, de acuerdo a las nore
mas del Consejo Nacional de Tasaciones.

Artfculo 15° — Para determinar el valor bruto de las edl«
ficaciones e instalaciones fijas y permanentes y mejoras re-
lacionadas con aquellas, existentes al cierre de los ejerciclos que
se indican a continuacién, que sean parte del activo fijo, se
aplicard el procedimiento siguiente:

a) Al clerre del ejercicio de 1970:

—Las existentes al 31 de Diciembre de 1969, por aplicae
cién del Decreto-Ley N¢ 18815.

—Las Incorporedas durante el ejercicio de 1970, por el
monto consignado en la declaracién formulada para la aple
cacién del impuesto al valor de la propiedad predial.

b) Al cierre del ejercicio de 1971:

—Las existentes al cierre del ejercicio de 1970, por el
valor determinado de conformidad con el inciso precedente;
incrementado en el porcentaje de variacién del fndice de pre«
cios de ‘“nuevas construcciones”" del afio precedente, que pu-
blicard el Organismo responsable de la elaboracion de las
Cgentas Nacionales, & més tardar el 30 de Noviembre de cada
afio.

—Las Incorporadas durante el ejercicio de 1971 por el
monto consignado en la declaracién formulada para 1s apli-
cacién del impuesto al valor de la propiedad predtal.

€) Al cierre de cada uno de lus efercicios siguietites:

—Se aplicard, en forma acumulativa, un procedimiento
semejante al del inciso anterior, tomando como base el valor
al cierra del ejercicio precedente.

Artfculo 169 — Para determinar el valor bruto de los
demés bienes del activo fijo, existentes al cierre de los ejer-
cicios que se indican a continuacién, se aplicard el procedi-
miento siguiente:

8) Al cierre del ejercicio de 1970:

—Los existentes al 31 de Diciembre de 1969, por aplica~
ei6n del Decreto-Ley N¢ 18815.

—Los incorporados durante el ejercicio de 1970, por el
valor de adquisicion.

b) Al cierre del ejercicio de 1971:

—Los existentes al clerre del ejercicio de 1970, por el vae
lor determinado de conformidad con el inciso precedente, in-
crementado en el porcentaje de variacién del indice de pre-
cios de “Maquinaria y Equipo” e “Inversién Bruta” del afio
precedente, que publicard el Organismo responsable de la ela-
boracién de lag Cuentas Nacionales, a m4is tardar el 30 de
Noviembre de cada afio.

—Los incorporados durante el efjercicioc de 1971, por el
valor de adquisicién.

¢) Al cierre de cada uno de los ejercicios siguientes:

—Se aplicard, en forma acumulativa, un procedimiento
semejante al del inciso anterior, tomando como base el valor
al cierre del ejercicio precedente.

Artfculo 179 — La proporcién existente entre la depre-
ciacion y/o amortizacién acumulada y el valor de los activos
fijos, antes de la valorizacién establecida de conformidad con
los Artfculos 15° y 169, serd la misma a aplicarse para deter-
minar el monto de la depreciacién y/o amortizacién acumulae
da. reajustada.

Artfculo 18° — EI valor de los activos fijos a que se hace
referencia en los Articulos 15? y 169, ser4 la diferencia entre
el importe determinado de acuerdo con el procedimiento des-
crito en los mencionados articulos, segin sea el caso, menos
la depreciacion y/o- amortizaciéon acumulada reajustada. En
el caso de la industria minera, el valor de los activos fijos di-
rectamente relacionados con la explotacion minera y las plan-
tas de beneficio, se determinara en funcién de la vida proba~
ble de la mina y de conformidad con la siguiente escala:

Vida Probable % de castigo
4 anos (]
3 aios 10%
2 afios 207%
1 afio 30%

En caso de discrepancia sobre los activos susceptibles de
oastigo, el Ministerio de Energia y Minas actuard como dirie
mente.

Articulo 19¢ — En el caso que por mandato legal se pro-
duzcan en el futuro revalunaciones de activos fijos, obligatoe
rias o facultativas, el procedimiento establecido en los Ar-
ticulos 15¢, 16°, 17° y 18° se aplicard a partir de los valores que
resulten de tales revaluaclones. Cualquier otra revaluacion,
eaunque hubiese sido capitalizada, no se tendri en cuenta para
Jos fines del presente Decreto-Ly.

Articulo 20°? — Los intangibles, incluyendo concesiones, .)t-
cencias, patentes y marcas, seran considerados, sélo . el
caso que se haya pagado por ellos, al costo menos }= corres-
pondiente amortizacion acumulada. Las amortizaciones anua-
les se determinarin, en base al tiempo de vigencia del derecho
de uso de duracién del intangible, no pudiendo ser menor
de diez por ciento:

En los casos en que la naturaleza de la actividad no lo
haga posible, 1a Direccién General de Contribuciones deberé
establecer el procedimiento de acuerdo a la propuesta del Sec-
tor respectivo.



Articulo 21° — Los gastos y cargos. diferidos, iIncluyendo
los gastos de constitucién, gastos-de puesta en marcha y gas-
tos de pre-operacién, se considerarin por su valor en libros
nenos las correspondientes amortizaciones acumuladas. Las
amortizaciones anuales no podrin ser menores al diex por
ciento.

En los casos en que la naturaleza de la actividad no o
haga posible, la Direccién General de Contribuciones deberd
establecer el procedimiento de acuerdo a la propuesta del

Sector respectiva.
TITULO III

DE LA CALIFICACION DE LOS PASIVOS

Articulo 22° — Los sobregiros bancsarios, cuentag por pa-
gar. detras, hipotecas, pagarés, bonos por pagar, gastos acue
mwiadng, impuestos por pagar inciuyendo moras ¥ multes cale
euladas, deudas a-compafifas afilindas, deudas a accionistas,
¥y en general, todos los pasivos a corto y larga plazo, serin con-
siderados por su valor-en ‘libros debidamente -conciliados.

Articulo 23° — Los créditos diferidos se consideraran por
su valor en libros. Para este efecto, dicho valor equivaldri, por
lo menos al de los bienes y/0 servicios a entregar, debiendo ser
el procedimiento pars diferir los créditos, semejante al del
periodo precedente;

Articulo 24° — La provision para leyes sociales: se: consi-
derara por su valor en libros, menos los respectivos adelantos
a servidores, previa constatacién de lo adecuado de las cifras,
determinadas de conformidad oon Ias dispesiciones legales
vigentes.

TTULO IV

DE LA APLICACION

Artieuio 25¢ — En los casos de aplicacidén del Articulo 5¢
del presente Decreto-Ley, 1a valorizacién de los actives y 1a
calificacién de los pasivos, deberi estar certificada por un
contador publico colegiado en funcién de auditor indepen-
diente -0 por una firma de auditores independientes, debida-
mente inscrita en el Registro de Sociedades de Auditoria de
su respectivo Colegio. Dicho documento certificard que Ia
valorizacién de los activos -y la oalificaeién de los pasivos, se
ha efectuado de acuerdo a las normag. establecidas en el pre-
sente Decreto-Ley. La designacién del contador piblico en fun-
eion de auditor independiente o de la firma de auditores in-
dependientes, se hard de comin acuerdo por la Comunidad
Laboral y la empresa. A falta de acuerdo, se seguird el proce-
dimiento sefialado en el Articulo 262 del presente Decreto-Ley.

Los gastos en que se incurra por- la aplicacién del pre-
sente articulo, serdn de cargo de la empresa.

Artfculo 26° ~— Toda controversia que se derive de la
aplicacién del presente Decreto-Ley, serd sometida a la deci-
sion inapelable de un Tribunal Arbitral de tres miembros.

Artfculo 27° — js arbitros serin nombrados por las par-
tes de comiin acuerdo, enire la relacién de veinte personas
que figuren en el registro que para el efecto mantendra Ia
Comisién Nacional de Valores.

En caso de desacuerdo, cada parte nombrard un Aarbitro y
éstos, a su vez, de comin acuerdo, elegiran al tercero. A falta
de acuerdo, el tercer miembro serd designado por el Direc~
torio de la Comisién Nacional de Valores.

El1 Tribunal serd presidido por el que elijan los mismos
Arbitros.

Articulo 28°.— El Tribunal Arbitral funcionard con 1la
concurrencia de todos los 4rbitros,

F1 Tribunal puede delegar en uno o més de sus miem-
bros la préictica de determinadas diligencias.

Articulo 29¢ — La Comisién Nacional de Valores estable-
cerd el procedimiento arbitral correspondiente, dentro del cual
se consignard la obligatoriedad de que el Tribunal, antes de
emitir su fallo, cuente con un informe ‘técnico. emitido por
Contador Ptiblico Colegido en funcién de auditor independien-
te 0 por una firma de auditores independientes, debidamente
inscrita en el Registro de Sociedades de Auditorfa de su rese
pectivo Colegio.

Artfculo 30° — La Comisién Nacional de Valores queds
facultada pars. dictar las normas de ejecucién que sean ne-
cesariag para la correcta aplicacién del presente Decreto Ley,
as{ como para establecer los procedimientos de valorizacién en
los casos no previstos en el mismo,

Articulo 31° — Quedan derogados el Articulo 53° del De-
creto Ley N° 18384, el Articulo 949 del Decreto Ley Ne¢ 18310,
el Articulo 3149 del Decréto Ley N° 18880 y el Articulo 14°
del Decreto Ley N¢ 18999 y demAs normas legales, reglamen-
tarias y administrativas que se refieren a la valorizacion de
las acciones o participaciones a ser adquiridas por las Comu-
nidades Laborales.

Dado en la Casa de Goblerno, en Lima, a los veintitrés
dias del mes de Mayo de mil novecientos setentidos,

General de Divisibn EP JUAN. VELASCO ALVARADO,
Presidente de la Remihliga

General de Division EP ERNESTO MONTAGNE SAN-
gnzz, Presidente del Consejo de Miniskros y Ministro de

uerra.

Teniente ; General, FAP. ROLANDO GILARDI RODRI-
GUEZ, Ministro de Aeronfatics. .

Vice Almirante AP LUIS E. FARGAS CABALLERO, Minis-
tfro de Marina.

Teniente General FAP PEDRO SALA- OROSCO, Ministro
de Trabajo, Encargado de la Cartera de Salud.

General de Divisién EP ENRIQUE VALDEZ ANGULO,
Ministro de Agricultura.

General de Division EP FRANCISCO MORALES BER-
MUDEZ CERRUTTI, Ministro de Economfa y Finanzas.

General de Brigada EP ANIBAL MEZA CUADRA . CAR-
DENAS; Ministro-'de Transportes y Comunicaciones.

General de Brigada EP JORGE FERNANDEZ MALDO-
NADO SOLARI, Ministro de Energfa ¥ Minas.

General de Brigada EP JAVIER TANTALEAN VANINI,
Ministro de Pesquerfa.

Coniralmirante AP RAMON. ARROSPIDE MEJIA, Minig-
tro de Vivienda.

Contralmirante AP ALBERTO
Ministro de Industria y Comercio.

General de Brigada EP MIGUEL A. DE LA FLOR VA-
LLE, Ministro de Relaciones Exteriores.

§ General de Rrigada . EP PEDRO RICHTER PRADA,

Ministro del Interior, Encargado de la Cartera de Educacién,

POR TANTO:

JIMENEZ DE LUCIO,

Mando se publique ¥y cumpla.

Lima, 23 de Mayo de 1072.
General de Division EP JUAN VELASCO ALVARADO.
(;meml de Divisibn EP ERNESTO MONTAGNE SAN-
o Ug;‘nieme General FAP ROLANDO GILARDI RODRI-
gée Allm(iirante AP LUIS E. VARGAS CABALLERO.
eneral de Division EP FRANCISCO MORALES BER.
MUDEZ CERRUTTL "



