LEY No. 17020

Creando la Comisién Nacional de Va-
lores encargada de la ordenacién, re-
slamentacion y vigilancia del mercado
de valores, Bolsas de Comercio Yy
Agentes de Cambio y Bolsa

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
POR CUANTO:
El Congreso ha dado la ley siguiente

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA
PERUANA

Ha dado la ley siguiente:

ARTICULO 1° — Créase la Comi-
sién Nacional de Valores, encargada
permanentemente del ordenamiento, de
ta reglamentacidén y de la supervigilan-
cia del mercado de valores mobiliarios,
asi como de las Bolsas de Comercio
y de los Agentes de Cambio y Bolsa.

La Comision Nacional de Valores es
persona juridica de derecho publico in-
terno, como tal forma parte del Sub-
Sector Publico Independiente y goza de
autonomia para el ejercicio de las atri-
buciones que esta ley le confiere. Sin
embargo, para la elaboracién, la apro-
bacion y la ejecucion de su presupues-
to de ingresos y egresos estd sujeta
a las disposiciones pertinentes de la
Ley Organica de Presupuesto Funcional
de la Republica No. 14816 y comple-
mentarias. La Comisién mantendra re-
lacion funcional con el Ministerio de
Hacienda y Comercio.

ARTICULO 2° — Son fines principa-
les de la Comisién Nacional de Valo-
res cuidar que los valores mobiliarios
que se ofrezcan al publico se emitan
y negocien con correccién; que las
operaciones sean centralizadas en las
Bolsas para asegurar la certidumbre y
la veracidad en los precios; conocer
en apelacion de las decisiones que
competen a las Bolsas; y adoptar las
demas medidas que sean aconsejables
para la consecucion de tales fines y
para incrementar el volumen de la ofer-
ta y la demanda en el mercado.

ARTICULO 3 — La Comision esta-
ra integrada por doce miembros: un re-
presentante del Poder Ejecutivo, nom-
brado por Resolucién Suprema; un de-
legado de la Direccion General de Cré-
dito Pablico nombrado por el Ministro
de Hacienda y Comercio; un represen-
tante de la Bolsa de Comercio de Li-

ma, designado por su Directorio; un re-
presentante del Colegio de Agentes de
Cambio y Bolsa de Lima, designado por
la Junta Sindical; un representante del
Banco Central de Reserva del Perdq,

nombrado por el Poder Ejecutivo, a
propuesta en terna de su Directorio:
dos representantes de los demas Ban-
cos Estatales nombrados por el Poder
Ejecutivo entre las personas propues-
tas por cada uno de sus Directorios: un
representante de la Banca Comercial y
dos representantes del Comercio y la
Produccion, elegidos en la forma que
sefiale el Reglamento de esta ley; vy
dos delegados de los empleados y obre-
ros designados por la Central Sindical
de Empleados Particulares del Perg y
la Confederacion de Trabajadores del
Pera, respectivamente.

ARTICULO 4° — La Comisién Na-
cional de Valores formulard el Estatu-
to que rija su funcionamiento, el cual
sera aprobado mediante Resolucién Su-
prema refrendada por el Ministerio de
Hacienda y Comercio.

Articulo 5° — Los Estatutos de las
Bolsas, los Reglamentos de .Inscripcién
y de Cotizacién de Valores, las tarifas
de derechos respectivos y los Regla-
mentos de Operaciones en Rueda de
Bolsa, seran aprobados por la Comisién
Nacional de Valores.

En los Reglamentos de Inscripcion
y Cotizacién de Valores, las Bolsas se-
nalarén las normas y los requisitos
que deben cumplir las empresas emi-
tentes para su inscripcién y para la co-
tizacién de sus valores, asi como para
que sean mantenidas en sus registros;
y las demas garantias que acuerde de
modo general la Comisién Nacional de
Valores. Dichos Reglamentos podréan
también determinar que las empresas
emitentes cuenten con un numero mi-
nimo de accionistas para que proceda -
la inscripcion y la cotizacién de sus va-
lores.

Son requisitos minimos para la ins-
cripcion de una entidad y para la coti-
zacion de sus valores: que tengan un
capital minimo pagado de cinco millo-
nes de soles oro en acciones ordina-
rias 0 comunes; que sus Estatutos exi-
jan la aprobacién de las dos terceras



partes de los tenedores de la clase de
valores cotizados en Bolsa para que la
entidad pueda solicitar el retiro de su
cotizacion; que se avenga a celebrar

con la Bolsa un convenio sobre las obli-

gaciones que debe cumplir con poste-
rioridad a su inscripcién y a la cotiza-
cion de sus valores, dentro de las pau-
tas generales que apruebe la Comision
Nacional de Valores.

En los Reglamentos de Operaciones,
las Bolsas sefalaran el régimen a que
se sujetaran las operaciones sobre va-
lores que efectien en sus Ruedas y la
forma de publicidad que debe darseles.

ARTICULO 6° — La autorizacién de
inscripcion y de cotizacién correspon-
de a las Bolsas y sdlo podra ser otor-
gada y mantenida, bajo su responsabi-
lidad, si los emitentes cumplen con-las
disposiciones del Reglamento de Ins-
cripciones y de Cotizacién de Valores
y si los valores son emitidos sanamen-
te, estan garantizados y mantienen es-
tas calidades.

ARTICULO 7° — Para incluir, en las
cotizaciones de una Bolsa, los valores
del Sector Publico Nacional, las depen-
dencias encargadas de su emision
transcribirdan a la Bolsa las disposicio-
nes legales que la autorizan y propor-
cionaran oportunamente los informes
que se requieran sobre sus caracteris-
ticas y condiciones y las modalidades
de su colocacion.

ARTICULO 8° — Los Balances que
deben presentar las entidades para su
inscripcién en Bolsa y para mantener
la cotizacién de sus valores, serén for-
mulados de acuerdo con las normas
generales que senale el respectivo Re-
glamento de la Bolsa y deberan ser
certificados por Contador Publico Cole-
giado o firma de Contadores Publicos
Colegiados, en funcién de auditor inde-
pendiente, en armonia con la reglamen-
tacion que para el efecto dicte la Co-
misién Nacional de Valores. Se dard
publicidad a tales estados contables
en la oportunidad y en la forma que
determinen los Reglamentos de las Bol-
sas.

ARTICULO 8° — Sdélo se podra rea-
lizar oferta pdblica de valores mobilia-
rios nacionales o extranjeros, cualquie-
ra que sea el medio que se emplee, si
la entidad emisora se encuentra ins-
crita en los Registros de la Comlsmn
Nacional de Valores.

No se considera oferta publica para
los efectos de esta ley, la relacionada
ccn bonos y demdas valores del Sector
Pablico Nacional; la que se efectie
por mandato judicial; y la colocacién
de valores de las empresas cuando se
destine ‘exclusivamente a los tenedores
de sus titulos.

ARTICULO 10° — Los Bancos Esta-
tales y las demas entidades del Sub-
Sector Publico Independiente, solamen-
te podran adquirir o aceptar en garan-
tia acciones u obligaciones cotizadas
en Bolsa de Comercio del pais.

ARTICULO 11° — Para el otorga-
miento del aval por el Estado en garan-
tia de los créditos que las empresas
privadas obtengan de entidades del
pais o del extranjero, se requerira que
las acciones de dichas empresas estén
cotizadas en Bolsa de Comercio del
pais.

ARTICULO 12° — Los Agentes de
Cambio y Bolsa se agruparan en Cole-
gios, cuyas funciones seran velar por-
que todas las operaciones sobre valo-.
res que realizan sus miembros, se ajus-
ten a las leyes y disposiciones regla-
mentarias pertinentes, y estén rodea-
dos de la maxima garantia y seriedad.

La Comision Nacional de Valores
aprobara el Arancel de Derechos de
los Agentes, asi como los Estatutos
de cada Colegio en los que sefalara,
ademés, los fines gremiales y de pre-
vision social que persigan sus miem-
bros.

ARTICULO 13° — El Agente Colegia-
do de Cambio y Bolsa comisionado pa-
ra la compra o la venta de acciones
nominativas en Rueda de Bolsa, esta
facultado para certificar las firmas de
endose de los titulos y para suscribir
en nombre de su comitente el asiento



de transferencia en el Libro de Regis-
tro de la empresa emisora. La norma
estatutaria que contravenga esta dis-
posicién se entenderad por no puesta.

La sociedad andnima inscrita en Bol-
sa, podra encargar a una entidad inde-
pendiente de reconocida solvencia, ca-
lificada por la Comisién Nacional de
Valores, que lleve el Libro de Registro
de sus acciones nominativas, y auto-
rizarla para que en su nombre y repre-
sentacion suscriba los asientos de
transferencia correspondiente.

ARTICULO 14° — Es obligatorio pa-
ra todo intermediario, en la compra y
venta de valores mobiliarios cotizados
en Bolsa, solicitar la mediacion de los
Agentes Colegiados de Cambio y Bol-
sa, quienes estan obligados a concer-
tar en Rueda de Bolsa todas las opera-
ciones en que intervenga. Para asegu-
rar el cumplimiento de esta disposi-
cién, la Comisién Nacional de Valores
esté facultada para inspeccionar los li-
bros y los demas documentos de los
intermediarios y de los Agentes de
Cambio y Bolsa. Cuando los interme-
diarios sean institucionas bancarias,
la Comision Nacional solicitara la ins-
peccion a la Superintendencia de Ban-
cos.

Las acciones que no se cotizan en
Bolsa, pueden negociarse sin interme-
diarios.

ARTICULO 15° — Los Agentes de
Cambio y Bolsa que incurran en la
transgresion de cualesquiera de las
obligaciones o prohibiciones que les
sefalen las leyes, las disposiciones
reglamentarias y -las normas que dicte
la Comision Nacional de Valores, sufri-
rén la suspensién o la cancelacion de
su titulo, lo que les seréd impuesta por
el Ministro de Hacienda y Comercio, a
solicitud de la Comisién y oyendo, pre-
viamente, al Fiscal en lo Administrati-
vo de la Corte Suprema de la Repu-
blica. -

ARTICULO 16° — Las personas o
entidades que efectien ofertas publi-

cas de valores en violaciéon de lo dis-
puesto en el articulo 9° de esta ley,
seran sancionadas por la Comisiéon Na-
cional de Valores con una multa de
diez mil a quinientos mil soles oro (S/.
10,000-00 a S/- 500,000.00), segun la
gravedad de la falta, sin perjuicio de la
accion penal a que haya lugar de acuer-
do con el articulo 248° del Cdédigo Pe-
nal.

La misma multa se aplicaréd a los
intermediarios que incumplan las leyes.
las disposiciones reglamentarias y las
normas que dicte la Comisién Nacional
de Valores sobre el ejercicio de sus
actividades.

ARTICULO 17° — Contra las multas
que imponga la Comision Nacional de
Valores, procede el recurso de recon-
sideracion ante ella misma, en Unica
instancia administrativa.

Contra las sanciones de suspensién
o cancelacion de titulo de Agente, pro-
cede recurso de apelacion, en (Gltima
instancia administrativa, ante el Minis-
tro de Hacienda y Comercio.

Los recursos autorizados seran in-
terpuestos sélo dentro de los tres dias
siguientes a la fecha en que el infrac-
tor fuera notificado.

Contra las resoluciones administra-
tivas consentidas o ejecutoriadas, la
reclamacion sélo procede en la via ju-
dicial ordinaria, previo pago de la mul-
ta, en su caso.

La suspension o la cancelacién del
titulo surtiran efecto mientras no sean
judicialmente revocadas.

ARTICULO 18° — La Comisiéon Na-
cional de Valores goza de la accién
coactiva prescrita en la Ley No. 4528,
para la.cobranza de las multas que im-
ponga de conformidad con la presente
ley, cuyo producto aplicard principal-
mente a la organizacién de un mercado
sano y a la promocién de las inversio-
nes en valores mobiliarios.



ARTICULO 19° — Tiene caracter de
comprobante sustentatorios de los
asientos de Contabilidad que registren
pagos por concepto de transferencia de
valores, las notas o pdlizas que otor-
gan los Agentes de Cambio y Bolsa,
de acuerdo con el articulo 103° del Co-
dign de Comercio, siempre que se con-
traigan a operaciones realizadas en
Rueda de Bolsa. Estas notas llevaran
timbres unicamente sobre el importe
de la comisidon del Agente, con la tasa
del uno por ciento (1%).

ARTICULO 20° — Los dividendos
de acciones nominativas de personas
individuales, adquiridas en Rueda de
Belsa del pais, estaran exonerados de
todo impuesto a la renta hasta la suma
anual de cincuenta mil soles oro (S/.
50,000-00).

ARTICULO 21° — Las acciones no-
minativas pertenecientes a personas
naturales, adquiridas en Rueda de Bol-
sa del pais, estaran exoneradas de los
impuestos a la herencia hasta por un
monto de doscientos mil soles oro (S/.
200,000-00), considerandose como va-
lor de dichas acciones el que aparezca
de su cotizacién a la fecha del falle-
cimiento del causante.

ARTICULO 23° — La transferencia
de acciones y de bonos estid exonera-
da del impuesto de timbres siempre
que se realice en Rueda de Bolsa del
pais. :

ARTICULO 23° — Quedan exonera-
das de los impuestos de registro y de
timbres las acciones nominativas y los
bonos nominativos de las sociedades
anénimas, inscritas en Bolsa y dedica-
das a actividades cuya expansion sea
declarada de interés nacional por el
Poder Ejecutivo y siempre que la em-
presa emisora asegure su amplia ofer-
ta publica en el pais.

ARTICULO 24° — Encéargase a la
Comision Nacional de Valores, la ela-
boracién de un anteproyecto de Ley
General de Bolsa que someterda a con-
sideracion de la Comisién Reformado-

ra del Cédigo de Comercio creada por
la Ley No. 6606.

ARTICULO 25° — La Comision Na-
cional de Valores sometera al Ministe-
rio de Hacienda y Comercio el proyec-
to de reglamento de esta ley, dentro
de los noventa dias posteriores a su
instalacion.

ARTICULO 26° — Dictado el regla-
mento de esta ley, la Bolsa de Comer-
cio de Lima y el Colegio de Agentes de
Cambio y Bolsa, revisardn sus Estatu-
tos y Reglamentos y los someterdn a
la Comision Nacional de Valores para
su aprobacion. Mientras tanto, dichas
Instituciones continuaran regidas por
las actuales disposiciones que las go-
biernan.

ARTICULO 27° — Los gastos de fun-
cionamiento de la Comision Nacional
de Valores seran cubiertos por las Bol-
sas de Valores del pais, con cargo a
las cuotas que cobren a las entidades
que coticen sus valores en ellas.

ARTICULO 28° — Quedan derogadas
todas las disposiciones del Cddigo de

_ Comercio y las deméas leyes y regla-

mentos en cuanto se opongan a la pre-
sente ley.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS
ARTICULO 29° — Para la constitu-

cién inicial de la Comisién Nacional de
Valores y hasta que se dicte el Regla-

“mento de esta ley, el representante de

la Banca Comercial serd designado por
la Asociacion de Bancos; y los repre-
sentantes del Comercio y la Produc-
cién seran designados por la Céamara
de Comercio de Lima y por la Socie-
dad Nacional de Industrias, respectiva-
mente.

ARTICULO 30° — Las sociedades
anénimas inscritas en la Bolsa de Co-
mercio de Lima, tendran el plazo de un
afio, a partir de la publicacién de esta
ley, en el Diario Oficial “El Peruano”
para satisfacer el requisito del capital



minimo pagado de cinco millones de
soles oro en acciones ordinarias o co-
munes. La Comisién Nacional de Valo-
res senalard los plazos para que dichas
sociedades satisfagan las demas exi-
gencias de esta ley.

Comuniquese al Poder Ejecutivo pa-
ra su promulgacién.

Casa del Congreso, en Lima, a los
veintitin dias del mes de Mayo de mil
novecientos setentiocho.

DAVID AGUILAR CORNEJO, Presi-
dente del Senado.

ARMANDO VILLANUEVA DEL CAM-
PO, Presidente de la Camara de Dipu-
dos.

JUAN LITUMA PORTOCARRERO, Se-
nador Secretario.

LUIS CARNERO CHECA, Diputado
Secretario.

Al Sefior Presidente Constitucional
de la Republica.

POR TANTO:
Mando se publique y cumpla.

Dado en la Casa de Gobierno, en
Lima, a los veintiocho dias del mes de
Mayo de mil novecientos sesentiocho.

- FERNANDO BELAUNDE TERRY

Pablo Carriquiry Maurer
Encargado de Hacienda y Comercio.



