LEY NORMATIVA DEL MERCADO
BURSATIL

DECRETO LEGISLATIVO NO 211

E! Presidente de la Republica:
Por cuanto:

El Congreso de la Replblica del Perd,
de conformidad con lo previsto en el Arti-
culo 1880 de la Constitucidn, por Ley
NO 23230, promulgada el 15 de Diciembre
de 1980, ha delegado en el Poder Ejecutivo
la facultad de derogar o modificar entre
otras, la legistacién expedida a partir del 3
de Octubre de 1968, referida al Codigo de
Comercio;

Que el Cédigo de Comercio ha sido par-
cialmente modificado sobre materias tales
como las Sociedades Mercantiles vy los Titu-
los Valores, por Leyes Nos. 16123y 16587,
respectivamente, que le han dado ya un trato
legislativo moderno y adecuado, por lo que,
en-lo que se refiere a los lugares y casas de
contratacion mercanti! y a los agentes media-
dores de comercio, es también necesario dar
un tratamiento similar;

Con el voto aprobatorio del Consejo de

Ministros;
Ha dado el Decreto Legislativo siguiente:

LEY NORMATIVA DEL MERCADO
BURSATIL

TITULO PRIMERO

CAPITULO |
DE LAS BOLSAS DE VALORES

Articulo 19.— Las Bolsas de Valores
son instituciones de servicio publico cons-,
tituida como asociaciéon civil. Su objeto esJ
centralizar la negociacion de valores cuyo
registro ha sido autorizado.

Los asociados son los Agentes de Bolsar
vy la calidad de tal es inherente a la per-
sona.

Articulo 29— Son funciones de las Bol-
sas de Valores, las siguientes:

a) Registrar los valores mobiliarios cuya
negociacion en Bolsa se hubiere auto-
rizado.

b) Fomentar las transacciones de valores
mobiliarios procurando el desarrollo del
mercado.

c) Publicar la cotizacion de los valores mo-
biliarios.

d) Brindar el servicio de Caja de Liquida-
ciones y aquellos otros afines a la nego-
ciacion de valores y que favorezcan el
desarrolio del mercado.

e) Ofrecer al plblico la informacién sobre
las entidades cuyos valores han sido ad- |
mitidos a cotizacion. ‘

f) Las que le asignen las disposiciones lega-
les, las resoluciones de la Comisién Na-
cional Supervisora de Empresas y Valores
y sus propios Estatutos. |

Articulo 3°.— La organizacion y el fun:
cionamiento de las Bolsas de Valores reque-
rirad de la autorizacién de la Comision Na-



cional Supervisora de Empresas y Valores.

Su disolucion tendréd lugar por acuerdo de la

Junta General de Asociados o por resolu-

cion de la Corte Suprema de Justicia, expe-

dida a solicitud del indicado organismo
publico, cuando concurra alguna de las si-
guientes causales:

a} imposibilidad de que la Bolsa cuente
con el nimero minimo de asociados fija-
dos en la Resolucidon autoritativa de orga-
nizacion y funcionamiento.

b) Que el nimero de valores inscritos dis-
minuya de modo tal que no se justifique
la subsistencia de la Bolsa.

Articulo 49— Toda Bolsa de Valores
tendrd un Directorio de seis miembros, tres
designados por el Poder Ejecutivo y tres
elegidos por los Agentes de Bolsa. La Presi-
dencia corresponderd necesariamente a uno
de los- representantes del Poder Ejecutivo.

Articulo 59,— Para ser miembro del Di-
rectorio de una Bolsa de Valores se requiere:

a) Ser peruano.

b) Gozar de! pleno ejercicio de los derechos
civiles,

c) Tener buena reputacion y solvencia mo-
ral.

d) Poseer conocimientos y experiencia en
materias econdmicas y financieras.

Articulo 69.—~ No podrdn ser miembros
del Directorio de una Bolsa de Valores:

a) Los directores, asesores, funcionarios vy
empleados de la Comisién Nacional
Supervisora de Empresas y Valores.

b) Los asesores, funcionarios y empleados
de las Bolsas de Valores.

c) Los Directores de otra Bolsa de Valores.
d) Los accionistas con participacion mayor
del 100/0 en el capital de empresas cuyos
vaiores se encuentran sometidos a nego-
ciacién bursétil, asi como los directores,
funcionarios o empleados de dichas em-
presas, y quienes hubieren tenido esa
condicién dentro de los tres meses pre-
vios al nombramiento.

Quienes tengan incoado procedimiento

de quiebra o hayan sido declarados en

quiebra, aunque se hubiese sobreseido

el procedimiento; v,

Quienes en cualquier tiempo, hayan sido

condenados por fa Comisién de delitos

~

€

f

~—

contra el patrimonio, la fe pdblica o
los deberes de funcion.

Articulo 79.— Los Directores de las Bol-
sas de Valores seran elegidos por un periodo
de tres afios, pudiendo renovdrseles el man-
dato hasta por un periodo adicional suce-
SIvVO,

Articulo 89— Los Directores de las
Bolgas de Valores no podran adquirir o ena-
jenar, a titulo oneroso, valores bursdtiles
sin haber obtenido previamente, en cada
caso, la autorizacion escrita del Directorio de
la Comisidn Nacional Supervisora de Em-
presas y Valores. Quedan exceptuados de
esta prohibicion los valores que provengan
de la condiciéon de usuario de un servicio
publico o cuya adquisicién la haya realizado
para efectos de desgravamen tributario.

La contravenéidn de lo dispuesto en el
parrafo anterior constituird causal de vacan-
cia del cargo. ‘

CAPITULO 1l

DE LAS OPERACIONES DE BOLSA

Articulo 99.— En la negociacion de va-
lores registrados en Bolsa, es obligatoria la
mediacion de los Agentes de Bolsa, quienes
deberdn concertar obligatoriamente en
Rueda de Bolsa todas las operaciones en que
intervengan. En casos especiales en los que
por razones de forma, modalidad u otra
circunstancia, no fuese posible efectuar la
negociacion en Rueda, podréd exceptuarse
esta obligatoriedad, siempre que de modo
previo, genérico o especifico, la autorice la
Comision Nacional Supervisora de Empresas
y Valores.

Articulo 100.— La Rueda de Bolsa es la
reunion que se realiza en los locales designa-
dos por las Bolsas de Valores, con el objeto
de que los Agentes de Bolsa realicen las
transacciones con los valores mobiliarios in-
corporados a la negociacidén burséatil,

Articulo 11— En la negociacién en
Rueda de Valores mobiliarios se presume, de
pleno derecho, el consentimiento del cén-
yuge del enajenante.



Articulo 120.— Los valores mobiiiarios
que se negocian en Rueda son irreivindi-
cables, sin perjuicio de la responsabilidad

del Agente de Bolsa por el incumplimiento

de las obligaciones que le competen, y de las
acciones civiles o penales a que hubiere
lugar.

Articulo 130.— La Rueda de Bolsa sera
conducida por el Director de la Rueda, quien
resolvera con fallo inapelable las cuestiones
que se susciten respecto a la realidad vy
validez de las operaciones, durante el curso
de la Rueda.

El Director de la Rueda serd designado
por el Directorio de las Bolsas de Valores y
estara afecto de modo absoluto a la prohi-
bicion del Articulo 80; y solo podra ser
removido por causa justificada, a criterio
de la Comisidon Nacional Supervisora de
Empresas y Valores.

Articulo 140.— La Comisién Nacional
Supervisora de Empresas y Valores regla-
mentara las operaciones en Rueda de Bolsa.

Articulo 150.— El procedimiento para
la admision a cotizacion de valores, la sus-
pension de los mismos y su retiro, se rigen
nor las disposiciones de la Comision Nacio-
nal Supervisora de Empresas y Valores, or-
ganismo que velard por el interés de las mi-
norias.

Articulo 160.— En los casos de deterioro,
destruccién, extravio y sustraccién de los
valores mobiliarios registrados en Bolsa,
seran de aplicaciéon las disposiciones de la
Seccion Quinta de la Ley NO 16587.

Las sociedades emisoras deberan poner
e! hecho en conocimiento de la Bolsa de
Valores y de la Comision Nacional Super-
visora de Empresas y Valores, a fin de
que se le dé publicidad.

CAPITULO 1l
DE LOS AGENTES DE BOLSA

Articulo 170.— El Agente de Bolsa es la
persona natural facultado para desempefiarse
como intermediario en la negociacion de
valores mobiliarios. Es el Unico interme-
diario que puede actuar como tal en el mer-
cado bursatil.

Articulo 180,— Para actuar como Agente
de Bolsa se requiere haber obtenide el nom-
bramiento de la Comision Nacional Super-
visora de Empresas y Valores, estar asociado
a la Bolsa de Valores y haberse incorporado
al Colegio de Agentesde Bolsa.

Articulo 199 — Para ser nombrado Agen-
te de Bolsa se reguiere:

a) Ser peruano;

b) Contar ¢on menos de 50 afios de edad;

c) Gozar del pleno ejercicio de los derechos
civiles;

d) Tener buena reputacién y solvencia
moral;

e) Haber realizado estudios universitarios y
optado grado académico en disciplinas
afines con la funcion; vy,

f) Las demas condiciones que establezca la
Comisidn Nacional Supervisora de Empre-
sasy Valores.

Articulo 200.— No podran ser nombrados
Agentes de Bolsa:

a) Quienes tengan incoado procedimiento de
quiebra o hayan sido declarados en
quiebra, aungue se hubiese sobreseido el
procedimiento; y, '

b) Quienes, en cualquier tiempo, hayan sido
condenados por la comisién de delitos
contra el patrimonio, la fe pablica o los
deberes de funcidn.

Articulo 210.— En el caso de que el
nombramiento de Agente de Bolsa recayese
en accionista, director, funcionario, o em-
pleado de empresa que tenga registrados va-
lores en bolsa, el nombrado deberd hacer
renuncia a su condicion de tal.

Asimismo, si el nombramiento se
otorgare al conyuge de un Agente de Bolsao
a parientes de éste dentro del cuarto grado
de consanguinidad o el segundo de afinidad,
el nombrado debera necesariamente asociarse
a dicho Agente. El incumplimiento de las
disposiciones dei presente articulo serd
causal de vacancia del cargo.

Es de aplicacion a los Agentes de Bolsa
lo dispuesto en el Articulo 8°.

Articulo 220.— Se pierde la condicion
de Agente de Bolsa:

a) Por cumplir 70 aflos.



b} Por remocidn acordada por la Comision
Nacional Supervisora de Empresas vy
Valores.

c) Por no haber sido ratificado conforme el
articulo siguiente.

d) Por perder las calidades exigidas en los
incisos a) o ¢) del Articulo 199,

Articulo 230.— Los Agentes de Bolsa
estan sujetos a ratificacion cada cinco afios
por el Directorio de la Comision Nacional
Supervisora de Empresas y Valores, con
arreglo al procedimiento que determine
dicho organismo publico. La no ratificacion
requerird el voto conforme de no menos
de los dos tercios del Directorio.

Articulo 249 — Los Agentes de Bolsa
estan facultados para constituir sociedudes
en las modalidades que autorice la Comision
Nacional Supervisora de Empresas y Valores,
sea entre si O con personas gue carezcan
del nombramiento correspondiente, siem-
pre que obtengan calificacion favorable de
dicho organismo publico.

Articulo 250.— En ningln caso podran
formar parte de las sociedades a gque se
contrae el articulo anterior:

a) Las empresas bancarias, financieras y de
seguros; )

b) Los accionistas, directores, funcionarios y
empleados de las empresas mencionadas
en el anterior inciso;

c} Las personas juridicas en cuyo capital
participe en proporcion mayor al 5%o
alguna de las empresas a que se refiere
el inciso a); v,

d) Las personas juridicas cuyo capital per-
tenezca mayoritariamente a una socie-
dad o a varias sociedades consideradas en
conjunto de las que alguna de las em-
presas a que se contrae el inciso a) sea
propietaria en proporcién mayor al 5%bo.

Articulo 269,— Son obligaciones de los
Agentes de Bolsa:

a) Ejercer sus funciones con cardcter exclu-
sivo Yy permanente;

b) Asegurarse de la identidad y la capaci-
dad legal para contratar de sus comi-
tentes, asi como de la autenticidad de las
firmas de éstos;

c) Proponer las operaciones con exactitud,
precision y claridad;

d) Responder al comprador por la entrega
de los valores mobiliarios materia de las
operaciones en que intervengan y al ven-
dedor del pago del respectivo precio;

e) Concurrir a las Ruedas de Bolsa, pesonal-
mente o mediante Operadores;

f) Expedir certificaciones de los dsientos
que obren en sus libros en relacién con fas
operaciones que hubieren efectuado;y,

g) l*as demds que establezca la Comisidn
Nacional Supervisora de Empresas y Va-
lores.

Articulo 270.— El Agente de Bolsa esta
facultado para certificar la autenticidad de
las transferencias de valores mobiliarios en
que haya intervenido y, en su caso, para
suscribir por su comitente el asiento de
transferencia en el correspondiente libro de
la empresa emisora.

Articulo 280.— Las pélizas que otorguen
los Agentes de Bolsa constituyen prueba
fehaciente de la legitimidad de la tenen-
cia de los titulos y tiene carécter de com-
probantes sustentatorios de los asientos de
contabilidad concernientes a pagos por
transferencia de valores mobitiarios.

CAPITULO IV
DE LOS DEMAS INTERMEDIARIOS

Articulo 299 — Pueden desempeiiar fun-
ciones de intermediacion, pero sin participar
directamente en las Ruedas de Bolsa:

a) Las personas juridicas que negocien con
valores mobiliarios no registrados en
Bolsa; vy,

b) Las personas juridicas cuyo objeto sea

exclusivamente la adquisicién, tenencia,
administracion y enajenacion de valo-
res mobiliarios cuya oferta publica ha
sido autorizada o que estén ya incorpo-
rados a la negociacién bursatil.
En este Gltimo caso, para adquirirlos o
enajenarlos deberén recurrir a un Agente
de Bolsa, el que indicard que actla por
orden del Intermediario en la respec-
tiva Poliza.

Articulo 300.— Para desempefiar fun-
ciones de intermediacién con valores no re-



gistrados en Bolsa se requiere haber obtenido
previamente la autorjzacion de la Comisién
Nacional Supervisora de Empesas de Valores,

salvo que se trate de empresas bancarias, -

financieras y de .seguros, asi como de
personas juridicas de Derecho Pablico, cuyas
leyes organicas ‘0 constitutivas las faculten
expresamente para realizar actividades de
intermediacion en el mercado de valores.

Ninguna persona podra utilizar la deno-
minacion de Intermediario u otra aniloga o
anunciarse publicamente como tal, sin
contar con la respectiva autorizaciéon.

Articulo 310.— Para ser autorizado para
actuar como Intermediario en el Mercado de
Valores, en la modalidad a que se contrae el
inciso a) del Articulo 290, las personas juri-
dicas deberdn cumplir con los siguientes
requisitos:

a) Su objeto social debe estar referido a la
actividad de intermediacién en el mer-
cado de valores y/u otro compatible
con tal objeto;

b) Tener un capital pagado no menor del
que de modo general fije la Comision
Nacional Supervisora de Empresas y Va-
lores;

c) Tener sus Estados Financieros formulados
con sujecion al Reglamento de Auditoria
y Certificacion de Balances; v,

d) Los demés que -establezca la Comisidon
Nacional Supervisora de Empresas vy
Valores.

Articulo 320.— Son obligaciones de los
Intermediarios en el Mercado de Valores,
en la modalidad a que se contrae el in-
ciso a) del Articulo 290:

a) Asegurarse de la identidad y la capacidad
legal de sus comitentes;

b) Verificar que los valores mobiliarios que
negocien rednan las caracteristicas sefiala-
das por los dispositivos legales;

c) Comprobar la legitimidad del tftulo en
cuya virtud su comitente transfiera la
tenencia de los valores que negocie;

d) Responder al comprador por la entrega
de los valores mobiliarios materia de las
operaciones en que intervenga y al vende-
dor del pago del respectivo precio; vy,

e) Las demas que sefiale la Comision Nacio-
nal Supervisora de Empresas y Valores.

Articulo 33°.— Las normas sobre cons-
titucion, funcionamiento y extincién de los
Intermediarios en el Mercado de Valores de
que trata el inciso b} del Articulo 290 se-
ran establecidos por ley.

Articulo 340 — Los Intermediarios en el
Mercada de Valores se sujetarén a las disposi-
ciones reglamentarias que dicte la Comision
Nacional Supervisora de Empresas y Valores.

DISPOSICION TRANSITORIA

Salvo lo prescrito en el inciso a) del Ar-
ticulo 26° las disposiciones del presente
Decreto Legislativo no aiteran ni modifican
la situacion y derechos de los Agentes de
Bolsa nombrados con anterioridad a su
entrada en vigencia.

DISPOSICIONES FINALES

PRIMERA.— Derbganse los Articulos
1650 al 260, 280 3| 350 y 390 al 430 del
Decreto Ley N© 18302, 19 al 7°© del Decreto
Ley NO 18353 y el Decreto Ley N© 18707,
asi como las demas disposiciones legales
reglamentarias que se opongan al presente:
Decreto Legislativo.

SEGUNDA.— El presente Decreto Le-
gislativo entrard en vigencia a partir del
dia siguiente de su publicacidon en el Diario

Oficial.
Por tanto:

Mando se publigue y cumpla, dando
cuenta al Congreso.

Dado en la Casa de Gobieno, en Lima, a
los doce dias del mes de-Junio de mil nove-
cientos ochentiuno.

FERNANDO BELAUNDE TERRY, Pre-
sidente Constitucional de {a Republica.

MANUEL ULLOA ELIAS, Presidente
del Consejo de Ministros y Ministro de
Economia, Finanzas y Comercio.



